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Weg durch das Labyrinth

ANLAGEN Die Flut an
Informationen tberfordert
die Anleger zusehends.
Deshalb sind neue Konzepte
gefragt, die modernste [T
und Finanzmarktwissen
sinnvoll verknipfen.

GERD RAMSPERGER

-ie voranschreitende Glo-
D balisierung stellt Indus-

triefirmen wie auch Anle-
gervor grosse Herausforderungen.
Wurden die Weltwirtschaft und
damit auch die Finanzmérkte bis
vor Kurzem von einigen wenigen
westlichen Landern getrieben, ha-
ben sich in den letzten Jahren auf-
strebende Nationen zu bedeu-
tenden Teilnehmern im globalen
Wechselspiel entwickelt.

Es reicht heute nicht mehr aus,
nur die Entwicklungen in den USA
zu verfolgen. Um Investitionsop-
portunititen auf globaler Ebene
vergleichen und gewinnmaximie-
rend nutzen zu konnen, miissen
nicht nur immer mehr Einzelfak-
toren, sondern auch deren gegen-
seitige Abhéngigkeiten erfasst wer-
den. Erst die ganzheitliche Analyse
der verschiedenen Einflussgros-
sen vermittelt ein schliissiges Bild
iiber die jeweilige Borsenlage. Die
hohe Komplexitit fithrt dazu, dass
selbst Profis den roten Faden ver-
lieren und sich im verzweigten Fi-
nanzlabyrinth verirren.

Zur Ableitung sinnvoller Anla-
gestrategien muss eine Fiille von
Faktoren einzeln und im Verbund
auf ihre Relevanz {iberpriift wer-
den. Erfolereiches Anlegen ist im-

mer mehr auch mit gutem Daten-
management gleichzusetzen.

Das exponentielle Wachstum
an Informationen {iberfordert das
menschliche Gehirn zusehends.
Wurden etwa auf Unternehmens-
ebene vor weniger als 20 Jahren
nur Jahres- oder Halbjahreszahlen
verdffentlicht, so geben Firmen
heute Quartalszahlen oder gar Up-
dates innerhalb des Quartals be-
kannt. Anleger verlaufen sich im
immer dichter werdenden Finanz-
datendschungel und verlieren das
grosse Bild aus den Augen.

Banken respektive Research-
Hiuser begegnen diesen mensch-

griffen, welche die individuelle
emotionale Verfassung besonders
gut widerspiegeln. Beide Wege
werden in der Finanzindustrie mit
mehr oder weniger Erfolg prakti-
ziert. Die Gefahr, damit in eine
Sackgasse im Finanzlabyrinth zu
gelangen, ist aber betréchtlich.

Erfahrung alleine reicht nicht
Finanzmarktkenntnisse und Er-
fahrung alleine reichen nicht mehr
aus, um Anlageerfolge zu feiern. Zu
komplex wurde das Finanzsystem
in jiingster Zeit. Es sind neue Kon-
zepte gefragt. Finanzmarkt-Know-
how muss mehr und mehr mit

lichen Kapazitits- einem zielgerichte-
problemen mit einer Investoren ten Datenmanage-
zunehmenden Spe- . ment kombiniert
zialisierung. Aktien- ve.rlau.fen sich werden. Erst die
analysten  decken im dichten symbiotische Ver-
beispielsweise heute Dschungel der kniipfung der Kom-

rund 15 Unterneh-
men ab und werden
von Sektoren- und
Stilstrategen unter-
stiitzt. Zum Problem,
dass auf diesem We-
ge kaum die 1500
global  wichtigsten
Unternehmen analysiert werden
kénnen - denn welches Institut
beschéftigt schon 100 Analysten -
gesellt sich die grosse Herausfor-
derung, die Analyseansétze und
Ansichten der verschiedenen Be-
reiche in ein stimmiges Ganzes
iiberzufiihren.

Die einzelne Person «schiitzt»
sich vor der zunehmenden Daten-
flut durch eine natiirliche Komple-
xititsreduktion. Entweder wird der
zuletzt veréffentlichte Datenkranz
in der Entscheidungsfindung be-
sonders stark gewichtet oder jene
Informationen werden herausge-

Finanzdaten und
verlieren das
grosse Bild aus
den Augen.

petenz von Anlage-
spezialisten mit der
Rechnerleistung er-
laubt es, die unzdh-
ligen Wechselwir-
kungen und die im-
mense Datenflut
auf globaler Ebene
zu filtern und aufzubereiten.

Aufbauend auf dem Wissen der
Anlagespezialisten und basierend
auf empirischer Evidenz, unter-
stiitzt der Computer eine systema-
tische und konsequente Entschei-
dungsfindung und trennt Rele-
vantes von Irrelevantem. Die sinn-
volle Verkniipfung von Finanz-
marktwissen mit modernster IT
hilft den Anlegern, den schnellsten
Ausweg aus dem Finanzlabyrinth
zu finden.

Besonders hilfreich an dieser
fortschrittlichen und systema-
tischen Verwaltungsmethode ist

der Schutz vor negativen emotio-
nalen Verhaltensmustern. Einzel-
ne Nachrichten werden damit auf-
grund ihrer Aktualitét nicht deut-
lich stirker gewichtet als angemes-
sen. Ubertriebener Optimismus
oder Pessimismus eines einzelnen
Anlegers oder der ganzen Finanz-
industrie konnen damit ausgeb-
lendet werden. Emotionen der An-
leger lassen sich durch den Einsatz
von systematischen Prozessen ge-
zielt nutzen.

Fortschrittliche Methode

Warum nicht mehr Investoren
auf diese systematische und fort-
schrittliche Weise investieren, liegt
zum einen daran, dass es privaten
Anlegern in der Regel an Finanz-
markt- oder IT-Kompetenz man-
gelt. Zum andern tun sich die gros-
sen Banken oft schwer damit, ein
Umdenken im Anlageprozess vor-
anzutreiben, da zu viele Stellen auf
dem gewohnten System basieren.

Zusétzlich hat der Mensch Mii-
he damit, die endgiiltige Entschei-
dung und damit die Verantwor-
tung aus der Hand zu geben. Dies,
obwohl modernste Rechner nur
das tun, was ihnen von Fachspezia-
listen aufgetragen wird. Diese
Griinde mogen zwar ein Hindernis
darstellen, aber immer mehr
kleinere  Investment-Boutiquen
vor allem in den USA setzen auf
das symbiotische Zusammenspiel
von IT- und Finanzmarktkompe-
tenz. Die erzielten Resultate geben
den Befiirwortern dieser Art der
Verwaltungsmethode in einer Zeit
immer emotionalerer Mérkte und
grosserer Datenmengen recht.

Gerd Ramsperger, Griindungspartner ENISO
Partners AG, Ziirich.
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