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Auszug aus dem Monthly Analytics Februar 2012

Fiir weitere Details und den kompletten Text kontaktieren Sie bitte ENISO Partners AG.

Fundamentale Aufhellung, aber mangelndes Vertrauen

Der Januareffekt spielte auch dieses Jahr. Alle wichtigen Aktienmarkte konnten zwischen 0.5% (SMI Schweiz)
und 8.5% (DAX Deutschland) zulegen. Hingegen bekundeten die Obligationen trotz der anhaltenden
Tiefzinspolitik der amerikanischen Notenbank Miihe. Die Risikoabneigung war gegen Ende 2011 derart hoch,
dass es im Januar zu einer leichten Normalisierung kam und entsprechend erste Umschichtungen aus
Obligationen in Aktien stattfanden. Ausserdem verhalf der Notenbank-Geldsegen den Rohstoffen zu
steigenden Notierungen. Werden sich diese Entwicklungen fortsetzen oder kommt es einmal mehr zu einem
abrupten Ende?

Es gibt momentan nicht viel, woriiber Investoren sich aus fundamentaler Sicht beklagen konnten. Von der
monetaren Seite droht kein Ungemach.............

Auch im letzten Jahr war die Wirtschaftsverfassung besser, als die Markte uns weismachen wollten. Deshalb
diirfte fur die weitere Kursentwicklung der Dividendenpapiere entscheidend sein, ob die Zuversicht der
Marktteilnehmer weiter zunehmen wird. Der marktpsychologische Teil des GFAS erkennt eine erste
Normalisierung des Risikoappetits........................

Weitere Themen:
Systematische Vermdgenssteuerung weiterentwickelt
ENISO Forte Fonds: gelungener Start ins neue Jahr
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